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Finansal Tablolara iligkin Rapor

L

TEB Portfy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 31 Arahk 2016
tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam degier/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit alag tablosu ile
onemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olugan ilisikteki
finansal tablolanm denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhglik igermeyen finansal tablolann
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i kontrolden sorumludur.

Bagmsiz Denetginin Sorumiuludgu

3.

Sorumluluumuz, yaphfimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaphfimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmn bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm énemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimn
hazirlanmas ve gergege uygun sunumauyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goril verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigimn degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlannin, goriigiimiiziin
olusturulmas) igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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4.  Goriiglimiize gore, finansal tablolar TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim Snemli yinleriyle gercefe uygun bir bicimde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayrh Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyaninca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair

dnemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'min 402'nci maddesinin dordiincit fikras: uyarinea, Kurueu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmusg ve istenen belgeleri vermisgtir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 16.357 63.676
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 9.159 84.663
Takas alacaklari 6 19.131 -
Finansal varliklar 9 770.260 1.850.605
Toplam varhklar 814.907 1.998.944
Yukiumlalukler
Diger borglar 6 9.704 8.862
Toplam yukumlulukler 9.704 8.862
Toplam degeri/Net varhk degeri 805.203 1.990.082

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.465 46.875
Temettii gelirleri 11 32.110 132.272
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 (5.528) 537.101
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 129.893 (577.432)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 326 63
Esas faaliyet gelirleri 159.266 138.879
Yonetim Ucretleri 8 (9.376) (35.575)
Saklama Ucretleri 8 (377) (1.068)
Denetim Gcretleri 8 (6.803) (6.243)
Kurul cretleri 8 (164) (679)
Komisyon ve diger islem licretleri 8 (3.352) (23.156)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.675) (551)
Esas faaliyet giderleri (28.747) (67.272)
Esas faaliyet kar1 130.519 71.607
Finansman giderleri - -
Net donem kari 130.519 71.607
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
artis/(azahs) 130.519 71.607

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 1.990.082 4.584.576
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 130.519 71.607
Katilma pay1 ihrag tutari 18 - 4.066.993
Katilma pay1 iade tutari 18 (1.315.398) (6.733.094)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 805.203 1.990.082

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari
Net donem kart 130.519 71.607
Net donem kar1 mutabakat ile

ilgili duzeltmeler
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 16 86
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (2.465) (46.875)
Temettt gelirleri ile ilgili dizeltmeler (32.110) (132.272)
Gergege uygun deger (kayiplari)/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (129.893) 577.432
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis/

(azalig) ile ilgili diizeltmeler 75.504 363.772
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (19.131) -
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 842 (3.377)
Finansal varliklardaki degisimler, net 1.210.238 1.341.876
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 1.233.520 2.172.249
Alinan faiz 2.465 46.875
Alinan temettii 32.110 132.272
Faaliyetlerden saglanan net nakit 1.268.095 2.351.396
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar:

Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 - 4.066.993
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (1.315.398) (6.733.094)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.315.398) (2.666.101)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) (47.303) 4.523.645
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin

nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) (47.303) (314.705)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 63.652 378.357
Do6nem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri

(A+B+C+D) 17 16.349 63.652

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™), bagli oldugu semsiye
fonun tinvan1 “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii
hisse senedi semsiye fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali
araclardan olusan portfoyii isletmek amaciyla SPK’nin 8 Mayis 1998 tarihli ve KYD/321-4210 sayili
iznine dayanarak 18 Mayis 1998 tarihinde 4542 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189346-
136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. GSD A Tipi Degisken Fonu”
kurulmustur. Fon’un unvam SPK’nin 7 Aralik 2005 tarih ve KYD/732 sayili izni dogrultusunda “Ttirk
Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi C Gold Ozel Bankacilik Degisken Fonu” olarak degistirilmistir. Fon’a
istirak saglayan ve Fon varligia katilim oranim gosteren 1. tertip 100.000.000 adet katilma paylari,
SPK’nin 9 Temmuz 1998 tarih ve KB.51/751 sayili izni ile kayda alinmis, 20 Temmuz 1998 tarihi
itibartyla halka arz edilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay1
ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi (I1I-56.1)”
kapsaminda portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagli olarak; “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Portfoy Yonetimi
Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” unvani SPK’nin 15 Ekim 2015 tarihli ve28/1283
karar ve 12233903- 305.99- E.11768 sayil1 yazisina dayanilarak sayili yazisi ile “TEB Portféy PY
Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve yoOnetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Merkezi Saklayic1 Kurumlar:

I[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381
Sisli/Istanbul

Istanbul Altin Borsas1
Yenibosna Merkez Mahallesi, Kuyumcukent Sitesi, Ladin Sok. No:4 - Bahgelievler 34197 istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 28 Subat 2017 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tlizigliniin 5. maddesi ve
SPK’min 1II-52.1 numarali Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 haric olmak iizere BIST te islem goren ihraggi1 paylari, ihragel
paylarina ve/veya ihragci pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrag¢1r paylarina ve/veya ihraggi paylarina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihraggr paylarina ve ihrageg1 paylarina dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.
Fon toplam degerinin en fazla %20’lik boliimii ise izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varlik
ve islemlerden olusur.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergcege uygun
deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve
31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”;

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: A¢iklamalar’,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik;

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”;

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar’;

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarim sunum ve

agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler;

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler;

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler;

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar

ve yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda

suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan

beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’;

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler;

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’;

TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler;

TMS 40, ‘Yatirim amacli gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler;

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’,

. TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’,

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci1 para cinsinden yapilan igslemler ve avanslar 6demeleri’,
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Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

. TFRS 9 “Finansal araglar”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaistir:

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik

TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

TMS 40, ‘Yatirim amaclh gayrimenkuller’

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Kurucu yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu wvarlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon'un 2016 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigir cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon'un 2016 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

D.

(@)

(b)

(©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, qakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan

tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yilkiimliilik “Repo bor¢lar1” hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan/alim-satim amacli
menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmas1 Fon y6netimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilikklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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(d)

(e)

()

(@

(h)

Takas alacaklar1 ve borclar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is gilinlinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda
altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde aldigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olugan deger artis
veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gilinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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V)

(k)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate aliarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy ydnetimi gergeve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon yonetim iicreti ddenmektedir. Ilgili iicret pay fiyati
aciklama gilinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya 6denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi
ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gdormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.
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6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un, finansal tablolar1 fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 862 7.866
862 7.866
Borglar (Dipnot 6)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim ticreti 466 1.100
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim {icreti 200 471
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon saklama {icreti 27 -
693 1.571
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b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibartyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim {icreti
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim {icreti
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon saklama {icreti

1 Ocak
31 Aralhk 2016

3.353
2.776
6.600

377

1 Ocak
31 Arahk 2015

23.156
18.032
17.670

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Alcaklar
Takas alacaklari 19.131 -
19.131 -
Borglar
Odenecek denetim Ucreti 6.825 6.275
Odenecek fon yénetim iicretleri 667 1.571
Odenecek saklama icreti 312 476
SPK kayit iicreti 41 100
Diger borglar 1.859 440
9.704 8.862

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

(31 Aralik 2015:

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri

9.159 TL’dir (31 Aralik 2015: 84.663 TL ) (Dipnot 17).
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ydnetim Ucretleri (*) 9.376 35.575
Aracilik komisyon gideri (**) 3.352 23.088
Denetim ucretleri 6.803 6.243
Saklama (cretleri 377 1.068
Kurul kayit ticreti 164 679
Tahvil ve borsa paylar1 - 68
20.072 66.721

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligt
olarak her giin i¢cin fon toplam degerinin %0,00274’linden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, imzalanan portfoy yonetim sdzlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik s6zlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimim
yapan kuruluslara 6denir (31 Aralik 2015: %0,00274).

(**) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. kesin islem komisyonlarinda %0,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%0,000525 komisyon Odemektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. kesin islem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasasi
komisyon oram%0,0022, 7giin iizeri islemlerde %0,00027, VIOP islem komisyonu %0,00735 hisse
senedi komisyonu %0,0021 (31 Aralik 2015: Tiirk Ekonomi Bankast A.§ kesin islem komisyonlarinda
9%0,00105 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon édemektedir. TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
%0,00147, Takasbank Para Piyasas1 komisyon orani1%0,00231, 7giin iizeri islemlerde %0,00027, VIOP
islem komisyonu %0,021 hisse senedi komisyonu %0,063).

9 - FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015
Finansal varhklar

Alim satim amach finansal varhiklar

Hisse senetleri 770.260 1.850.605

770.260 1.850.605

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Hisse senetleri 96.060 770.260 - 257.800 1.850.605 -

770.260 1.850.605

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralhk 2016

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahk 2015

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 805.203 1.990.082
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 805.203 1.990.082
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ters repo faiz gelirleri 6 1.411
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 1.440 13.194
Temettli gelirleri 32.110 132.272
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 1.019 32.270
Vadeli islem sézlesmelerine iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 3.478 537.958
Hisse senetlerine iligskin gerceklesmis kar/(zarar) (9.0006) (857)
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 129.907 (577.346)
Borsa Para Piyasasina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (14) (86)
158.940 138.816
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirler 326 63
326 63
Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger giderler (*) 8.675 551
8.675 551

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde BSMV ve diger giderler
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 551 TL banka masraflari ve diger giderler bulunmaktadir).
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - KUR DEGIiSIMINIiN ETKiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tiirev araglari bulunmamaktadir. 2015 tarihleri itibartyla
VIOP’da agik olan sdzlesmelerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300216S0 29 Subat 2016 Uzun 16 89.075 142.520
Net pozisyon 142.520

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakamlalikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gergege Kayith Gercege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 16.357 16.357 63.676 63.676
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 9.159 9.159 84.663 84.663
Finansal varliklar 770.260 770.260 1.850.605 1.850.605
Takas alacaklari 19.131 19.131 - -
Diger borglar 9.704 9.704 8.862 8.862

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayith deger oOlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar sebebiyle ger¢ege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Arahik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 770.260 - -
770.260 - -

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 1.850.605 - -
1.850.605 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralhk 2016

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2015

Bankalardaki mevduat 1.349 8.653
-Vadesiz mevduat 1.349 8.653
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 15.008 55.023
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (**) 9.159 84.663
25.516 148.339

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirlikli

ortalama faiz oran1 %10,05’tir (31 Aralik 2015: %15,20).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugsmakta olup tutar1 9.159 TL’dir (31 Aralik 2015: 84.663 TL).

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri 25.516 148.339
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 9.159 84.663
Faiz tahakkuklar (-) 8 24
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 16.349 63.652

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon portfoyli icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN

ACIKLAMALAR

2016 2015
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 1.990.082 4.584.576
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 130.519 71.607
Katilma pay1 ihrag tutar1 - 4.066.993
Katilma pay1 iade tutari (1.315.398) (6.733.094)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 805.203 1.990.082
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

2016 2015
1 Ocak itibariyla (Adet) 4.485.325 10.022.534
Donem iginde satilan fon paylar sayist (Adet) - 8.852.129
Doénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (2.878.549) (14.389.338)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.606.776 4.485.325

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 250.000.000 (31 Aralik 2015:
250.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sodzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilivencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

i Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagl
oldugu semsiye fon ig tiiziigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy
yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfdy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklan Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Finansal iskili Diger
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 16.357 - - 770.260 - 19.131
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - 16.357 - - 770.260 - 19.131

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklan Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Finansal iskili Diger
31 Arahk 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 7.866 55.810 - - 1.850.605 - -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri 7.866 55.810 - - 1.850.605 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme
uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme

Defter 1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl uyarinca nakit

31 Aralik 2016 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz cikislar toplam
Diger borglar 9.704 9.704 - - - - - 9.704
Toplam kaynaklar 9.704 9.704 - - - - - 9.704
Sozlesme

Defter 1 aya 3 aya 3ay- 1yl - S5yl uyarinca nakit

31 Arahk 2015 degeri kadar kadar 1 y1il aras: 5 yil aras1 iizeri Vadesiz cikislar toplam
Diger borglar 8.862 8.862 8.862
Toplam kaynaklar 8.862 8.862 - - - - - 8.862
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar

Doviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimlilliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim satim amagcli finansal varliklar 770.260 1.850.605
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 15.008 55.023

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak simifladig: hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmektedir. Fon’un
analizlere gore BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla Fon’un vergi Oncesi karinda 38.513 TL artis/azalis olusmaktadir
(31 Aralik 2015: 92.520 TL).

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla acik VIOP sozlesmeleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Fon’un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %35 oraninda
artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda
31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 7.126 TL artig/azalis olugsmaktadir).
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i)  Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagidaki gibidir:
Yerli Kamu Sektdr Bor¢lanma Araglar1 %80-%100, Yerli Ozel Sektér Borglanma Araclart %0-
%20, Ters Repo %0-%20, Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20, Mevduat ve/veya
Kayilma Hesaplar1 %0-%10, Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0-%20, Kira Sertifikalart %0-
%20, Yapilandirilmig Yatirim Araglart %0-%10.
(i) 31 Aralik 2016 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).
(iii) 2016 y1l1 igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri ve temettii ddemeleri detay1 asagidaki
gibidir:
Bedelsiz Hisse Temetti
Senedi (Adet) Tutar1 (TL)
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. - 2.296
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. - 768
AKBANK T.A.S. - 1.208
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. - 2.220
CIMSA CIMENTO SANAYAI VE TICARET A.S. - 2.384
TURKIYE IS BANKASI A.S. - 1.319
HACT OMER SABANCI HOLDING A.S. - 870
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. - 2.417
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. - 850
TURKIYE HALK BANKASI A.S. - 287
ULKER BISKUVI SANAYI A.S. - 563
TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S. - 5.200
AYGAZ AS. - 1.575
KOC HOLDING A.S. - 364
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. - 1.249
SODA SANAYII A.S. - 1.636
ALKIM ALKALI KIMYA AS. § - 287
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. - 1.272
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 1.050 -
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. - 1.680
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYii VE TICARET A.S. - 1.386
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. - 1.105
KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET A.S. - 118
BiM BIRLESiK MAGAZALAR A.S. - 273
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A S. - 36
SODA SANAYII AS. S 893 -
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. - 44
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. - 128
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - 573
1.943 32.108




TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyahhmn hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadifini SPK'min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Arahk 2016 tarihi
itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TEB PortfGy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun pay fiyatmin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmastir.

Bu goriig tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmis olup, bagka
bir maksatla kullamlmas) miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:
TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu.

Fon'un, bagh oldugu semsiye fonun iinvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.min kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay1 ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 2.500.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 805.203 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayist 1.606.776 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 8 Kasim 2014 tarihinde kurulmustur.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun y1l sonu katilma pay: fiyat1 0,501130 TL'dir.

ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun d6nceki yil katilma payi fiyatt 0,443687 TL'dir.

YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:

Yillik katilma pay1 fiyati artig oran1 %12,95'tir.

YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Yilbasina gore fiyat artis oran1 %12,95'ir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse senetleri

Devlet tahvili repo

Borsa para piyasasi

VOB nakit teminat islemleri

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %0,64 tiir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfdy devir hiz1 Hisse Senedleri igin %494,52°dir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portféyln ortalama vadesi %3'tir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:

Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisi bulunmamaktadir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 1.315.398 TL'dir.

97,77
0,01
1,08
1,14



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal ) i¢

Faiz Faiz Iskonto

Sermaye Piyasasi . Oram  Odeme Nominal Birim Ahg Satin Ahs Oram

Araci Thracar Vade ISIN Kodu (%) Sayist Deger Fiyat1 Tarihi (%)

A.HISSE
SENEDI

HIiSSE SENETLERI AKBNK AKBNK - - 7.350,00 7,342 27/12/2016 -

AKCNS AKCNS - - 1.400,00 13,572 09/11/2016 -

ANACM ANACM - - 5.850,00 2,232 09/11/2016 -

BIMAS BIMAS - - 1.025,00 52,937 15/12/2016 -

CIMSA CIMSA - - 1.500,00 15,413 05/12/2016 -

DEVA DEVA - - 5.600,00 3,738 05/12/2016 -

EGEEN EGEEN - - 75,00 232,024 15/12/2016 -

EKGYO EKGYO - - 5.900,00 2,781 27/12/2016 -

EREGL EREGL - - 5.650,00 4,150 09/11/2016 -

GARAN GARAN - - 10.000,00 7,740 24/11/2016 -

HALKB HALKB - - 3.750,00 9,911 30/11/2016 -

INDES INDES - - 2.450,00 7,670 15/12/2016 -

ISCTR ISCTR - - 6.450,00 5,013 21/11/2016 -

KCHOL KCHOL - - 2.750,00 12,335 06/12/2016 -

KORDS KORDS - - 1.250,00 6,370 26/12/2016 -

LOGO LOGO - - 435,00 53,500 19/12/2016 -

MGROS MGROS - - 1.100,00 17,800 18/11/2016 -

SAHOL SAHOL - - 5.550,00 9,137 05/12/2016 -

SISE SISE - - 3.650,00 3,320 05/12/2016 -

SODA SODA - - 3.650,18 4,105 03/11/2016 -

TCELL TCELL - - 3.950,00 10,619 15/12/2016 -

TOASO TOASO - - 1.500,00 23,077 11/11/2016 -

TTRAK TTRAK - - 150,00 75,333 06/12/2016 -

TUPRS TUPRS - - 575,00 65,204 21/09/2016 -

VAKBN VAKBN - - 6.400,00 4,362 15/12/2016 -

YKBNK YKBNK - - 8.100,00 4,081 21/11/2016 -
ARA GRUP TOPLAMI - - 96.060,18
GRUP TOPLAMI - - 96.060,18

Borsa
Sozlesme
No

Repo
Teminat
Tutari

Gunluk
Birim
Deger

7,82
13,70
2,64
49,00
15,79
3,52
224,40
2,99
5,14
7,62
9,34
8,28
5,18
13,80
6,46
54,35
17,58
9,15
3,83
5,29
9,75
24,64
75,00
70,75
4,35
3,43

Toplam
Gunluk Deger/Net
kur Varlik Degeri

- 57.477,00
- 19.180,00
- 15.444,00
- 50.225,00
- 23.685,00
- 19.712,00
- 16.830,00
- 17.641,00
- 29.041,00
- 76.200,00
- 35.025,00
- 20.286,00
- 33.411,00
- 37.950,00
- 8.075,00
- 23.642,25
- 19.338,00
- 50.782,50
- 13.979,50
- 19.309,45
- 38.512,50
- 36.960,00
- 11.250,00
- 40.681,25
- 27.840,00
- 27.783,00

770.260,45

770.260,45

Grup (%)

7,46
2,49
2,01
6,52
3,07
2,56
2,18
2,29
3,77
9,89
4,55
2,63
4,34
4,93
1,05
3,07
2,51
6,59
1,81
2,51
5,00
4,80
1,46
5,28
3,61
3,61

Toplam (%)

7,24
2,41
1,94
6,32
2,98
2,48
2,12
2,22
3,66
9,59
4,41
2,55
4,21
4,78
1,02
2,98
2,43
6,39
1,76
2,43
4,85
4,65
1,42
512
3,50
3,50
96,96
96,96



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal i¢
Faiz Faiz iskonto Borsa
Oram Odeme Birim Als Satin Alig Oram Sozlesme
Sermaye Piyasasi Araci ihraga Vade ISIN Kodu (%) Sayist Nominal Deger Fiyat1 Tarihi (%) No

B.BORGLANMA
SENETLERI
C. KATILMA
BELGESI

D. OPSIYON
iISLEMLER
E.YABANCI
HisSE
F.TERS
REPO
G.KATILIM
HESABI

Repo
Teminat
Tutari

Gunliik
Birim
Deger

Gunliik
kur

Toplam
Deger/Net
Varhk Degeri

Grup (%)

Toplam (%)



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi
Araci

H.VADELI
MEVDUAT
GRUP TOPLAMI
I.KIYMETLI
MADEN
J.YABANCI
TAHVIL
K.BORSA PARA
PiYASASI

BPP

GRUP TOPLAMI
L.VARANT
iSLEMLERI
M.TEMINAT
iISLEMLERI

VOB Nakit
GRUP TOPLAMI
N.SWAP
iSLEMLERI
0.EUROBOND
REPO

FON

PORTFOY
DEGERI

ihraca

Vade

02/01/2017

Nominal

Faiz Faiz

Oram  Odeme

ISIN Kodu (%) Sayist
10,05

Nominal
Deger

15.012,39
15.012,39

9.158,67
9.158,67

120.231,24

Birim Ahs
Fiyat1

100.000,00

Satin Alig
Tarihi

30/12/2016

07/01/2014

g
iskonto Borsa Repo
Oram Sozlesme Teminat
(%) No Tutar1

10,11

Gunliik
Birim Deger

100.056,20

Toplam
Gunluk Deger/Net
kur Varlik Degeri

15.008,43
15.008,43

9.158,67
9.158,67

794.427,55

Grup (%)

100,00

100,00

Toplam (%)

1,89
1,89

1,15
1,15



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 794.428 100,00 98,66
Hazir degerler 1.349 100,00 0,17
Kasa - - -
Bankalar 1.349 100,00 0,17
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 19.130,80 100,00 2,38
Takastan alacaklar 19.130,80 100,00 2,38
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar 9.704 100,00 1,21
Takasa borclar - - -
Yonetim Ucreti 667 6,88 0,08
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 9.036 93,12 1,13
Toplam deger/net varhk degeri 805.203 100,00

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 250.000.000

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,50113



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2016

SPK kayda alma ucretleri 164
Borsa para BSMV karsilig1 14
VOB islem komisyonnu 112
Aracilik komisyon giderleri 3.163
Saklama giderleri 377
Fon yonetim Ucretleri 9.376
Denetim ucretleri 6.803
Bankalararas1 Para Piyasasi Komisyonu 77
Diger giderler 8.660
28.746




TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara

Tahsilatina Iligkin Aciklamalar

Bedelsiz hisse Temettl
Aciklama Senedi Adet Tutar (TL)

Bedelsiz Hisse | Temetti

Senedi (Adet) | Tutari (TL)
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. - 2.296
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. - 768
AKBANK T.A.S. - 1.208
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. - 2.220
CIMSA CIMENTO SANAYAI VE TICARET A.S. - 2.384
TURKIYE IS BANKASI A.S. - 1.319
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. - 870
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A S. - 2417
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. - 850
TURKIYE HALK BANKASI A.S. - 287
ULKER BISKUVI SANAYI A S. - 563
TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S. - 5.200
AYGAZ A.S. - 1.575
KOC HOLDING A.S. - 364
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. - 1.249
SODA SANAYII A S. - 1.636
ALKIM ALKALI KIMYA A S. - 287
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. - 1.272
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 1.050 -
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. - 1.680
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYII
VE TICARET A.S. - 1.386
TURK TELEKOMUNIKASYON A_S. - 1.105
KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET A.S. - 118
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - 273
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. - 36
SODA SANAYII A S. 893 -
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. - 44
ENKA INSAAT VE SANAYI A S. - 128
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - 573

Gecgen Y1l i¢inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

Ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve

kurallar1 belirlemistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayilit Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.




TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1y

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

((1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Godzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
\ FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)" nun 01.01.2016-
31.12.2016 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu® nun yatimm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigii hitkiimleri ve Yatirim
Fonlarinin - Finansal Raporlama FEsaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibartyla  yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarariile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansitig ve portféy raporlarinin fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

@ga ATAMAN



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun 01.01.2016-
31.12.2016 hesap ddénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun yatim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiztigti hiiktimleri ve Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykir bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansitig ve portféy raporlarinin fon
icttiztigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mudurd

v

Ozlem AYGUL



